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Apresentacao

Com a finalidade de subsidiar a industria pernambucana no
direcionamento de tomada de decisdes mais assertivas, o Observatorio da
Industria do SENAI-PE apresenta o Boletim de agosto de 2026. O informativo é
uma publicacdo mensal sobre a conjuntura econdmica, na qual sao
apresentados importantes indicadores referentes a economia de Pernambuco
e do Brasil. As analises de cenarios estaduais e nacionais, a respeito do mercado
de trabalho, desempenho industrial, comércio exterior, crédito e financas
publicas, trazem informagdes de conjuntura elaboradas pela equipe do

Observatorio.
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Sumario Executivo

1. Mercado de Trabalho
« PNAD Continua (2° Trimestre/2026):

o Brasil: A taxa de desocupacao recuou para 5,4% (menor nivel para
o periodo desde 2012), somando 103,0 milhdes de pessoas
ocupadas. O rendimento médio real situou-se em R$ 3.738.

o Pernambuco: Houve queda na taxa de desocupacao para 8,3%
(contra 10,4% no 2° Trim. de 2025).

o Novo CAGED - Empregos formais (julho/2026):

o Brasil: A industria criou 11.315 vagas formais, pior resultado para
o més desde 2020 (queda de 55% ante julho/2025).

o Pernambuco: A industria estadual registrou um saldo positivo de
916 vagas, tambem o desempenho mais fraco para julho desde
2020. As contratagdes foram impulsionadas pelo setor
sucroalcooleiro (Fabricagdo de Agucar em Bruto, +299 vagas).

2. Setor real e producao industrial
¢ Producao Industrial (PIM-PF/junho 2026):

o Brasil: Queda de -1,8% frente a maio (com ajuste sazonal),
marcando o segundo més consecutivo de retracao.

o Pernambuco: Queda de -5,2% frente a junho/2025. Apesar do
recuo no més, o acumulado do ano no estado apresenta avanco
de +10,9%, superando a média nacional (+1,5%).

o Destaques em PE: Destaque positivo para Outros Equipamentos
de Transporte (+60,9%) e Produtos Quimicos (+49,4%); o principal
impacto negativo foi do setor de Derivados de Petroleo e
Biocombustiveis (-32,7%).
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o Precos ao Produtor (IPP/junho 2026):

o O IPP recuou -0,77% no més, puxado por Industrias Extrativas (-
11,85%), Produtos Quimicos (-2,74%) e Refino de
Petroleo/Biocombustiveis (-2,30%).

« Balanca comercial (julho/2026)
o Brasil: Superavit comercial de US$ 7,0 bilhées. Exportacdes
atingiram US$ 34,1 bilhdes (+6,2%, impulsionadas por petroleo
bruto e soja) e Importacdes somaram US$ 27,0 bilhdes (+7,6%).

o Pernambuco: Déficit na balangca comercial, com exportacdes de
US$ 131,2 milhdes (-58,6% comparado a julho/2025, impactado
pela queda em veiculos automotores) e importagdes de US$ 681,6
milhoes (+17,3%).

4. Inflagao e politica monetaria
o IPCA (julno/2026):

o Brasil: Registrou 0,07% no més (acumulado de 4,44% em 12
meses). O maior impacto positivo foi do grupo Habitagdo (+0,99%,
alta na conta de luz) e o alivio veio do grupo Alimentagéao e Bebidas
(-0,67%).

o Recife/PE: Alta de 0,09% no més (acumulado de 4,99% em 12
meses), com alivio decorrente da queda nos hortifrutis (-0,49% em
Alimentacao e Bebidas).

o Taxa Selic

o O Copom mantém tom cauteloso devido as incertezas globais
(conflitos no Oriente Médio, taxa de juros em economias
avancadas) e ao cenario interno (mercado de trabalho aquecido e
inflagdo acima do centro da meta). Juros em patamar elevado
continuam encarecendo o crédito e desacelerando a economia.
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5. Medidas governamentais

o Mercado de Gas Natural (Resolucao CNPE): Aprovacao da venda direta
de gas natural da Unido pela PPSA em mercado livre via leildes. Espera-se
uma reducao potencial do preco do gas industrial de US$ 12/MMBtu para
cerca de US$ 5/MMBtu (>50% de queda), aumentando a competitividade
industrial.

Indicadores do Mercado de Trabalho

Taxa de desocupagao — PNAD

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD
Continua) apontou uma melhora no mercado de trabalho brasileiro no segundo
trimestre de 2026. A taxa de desocupacao recuou para 5,4%, registrando o
menor indice para o periodo desde o inicio da série historica, em 2012.

Para efeito de comparacao, a taxa foi de 6,1% no primeiro trimestre deste
ano e 5,8% no mesmo periodo de 2025.

Destaques dos resultados da PNAD Continua

o Populacao desocupada: Cerca de 5,9 milhdes de pessoas, uma reducao
de 392 mil desempregados (queda de 6,3%) em comparagao ao 2°
trimestre de 2025.

o Populacao ocupada: Alcance de 103,0 milhdes de pessoas com
trabalho, o que representa um aumento de 0,7% (mais 741 mil
trabalhadores).

« Nivel da ocupacao: 58,8% da populagcdo em idade de trabalhar estava
empregada, mantendo estabilidade frente ao segundo trimestre do ano
anterior.

« Rendimento médio real: R$ 3.738, estavel em relacdo ao trimestre
anterior, porém superior aos R$ 3.635 do mesmo periodo de 2025.

SENAI ;
D




<= Observatério
\ll

« Massade rendimentos: R$ 380,3 bilhdes, valor 3,6% acima do registrado
no 2° trimestre de 2025.

Figura 1 — Taxa de desocupacao — Brasil e Pernambuco

=@=Brasil ==@==Pernambuco

Fonte: PNAD Continua, IBGE. Elaboragao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Em Pernambuco também houve uma melhora no mercado de trabalho
no segundo trimestre de 2026. A taxa de desocupacao recuou para 8,3%. A
taxa no estado havia sido de 9,2% no primeiro trimestre deste ano e 10,4% no
mesmo periodo de 2025.

Destaques dos resultados da PNAD Continua em PE

» Populacao desocupada: Cerca de 334 mil pessoas, uma reducao de 102
mil desempregados (queda de 23,4%) em relacdao ao 2° trimestre de
2025.

» Populacao ocupada: Alcance de 3,67 milhdes de pessoas com trabalho,
o0 que representa uma retracao de 2,4% (menos 89 mil pessoas
ocupadas).
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o Nivel da ocupacao: 47,5% da populagcdo em idade de trabalhar estava
empregada, com queda de 1,4 ponto percentual frente ao segundo
trimestre do ano anterior.

« Rendimento médio real: R$ 2.771, valor 3,3% menor na comparagdo com
0 20 trimestre de 2025.

« Massa de rendimentos: R$ 10,0 bilhdes, registrando queda de 5,4% em
relagdo ao mesmo periodo de 2025.

Saldo de empregos formais — CAGED

A industria brasileira registrou a criagcao de 11.315 empregos formais em
julho de 2026, de acordo com dados do Novo Caged divulgados pelo Ministério
do Trabalho e Emprego (MTE).

O numero representa o pior desempenho para o més de julho desde
2020, ano de inicio da série historica do Novo Caged, e veio abaixo das
projecoes do mercado

Visao geral dos niumeros de julho
o Admissoes: 344.080
o Desligamentos: 332.765
« Saldo Liquido: +11.315 vagas
» Estoque: 9.132.883 trabalhadores

Em comparacao a julho de 2025, quando o setor abriu 25.197 postos de
trabalho, o resultado atual indica uma queda aproximada de 55% no ritmo de
contratagdes.

SENAI ;
D




<=== Observatério

Por que a geracao de empregos na industria desacelerou?
Especialistas apontam dois fatores centrais para a retracao do setor:

1. Cenario macroecondémico: A taxa de juros elevadas, somada a
incertezas no ambiente fiscal e ao crescimento econdmico moderado,
inibe investimentos e reduz a abertura de novas vagas.

2. Desempenho de outros setores: A expansao do emprego formal no
més ficou concentrada no segmento de Servigcos (+18.150 vagas,
impulsionado por transporte, armazenagem e correios) e na Construcao
Civil (+12.691 vagas, com destaque para obras de infraestrutura).

Panorama do ano

No acumulado de janeiro a julho de 2026, a industria brasileira soma a
criacdao 154 mil vagas com carteira assinada. No entanto, a trajetoria do
indicador aponta para uma perda de félego na criagdo de postos formais ao
longo do ano.

Figura 2 - Saldo de empregos na Industria Geral (x1000) - Brasil
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Fonte: Novo CAGED. Elaboragéo: Observatorio da Industria do SENAI-PE.
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A industria de Pernambuco registrou o saldo positivo de 916 vagas de
emprego com carteira assinada em julho de 2026. Alinhado ao cenario
nacional, o indicador representa o pior desempenho para o més de julho
desde 2020 no estado.

Raio-X dos dados do Caged em Pernambuco
o Admissoes: 8.138
» Desligamentos: 7.222
o Saldo: +916 vagas
o Estoque: 249.589 trabalhadores formais

Na comparag¢ao com julho de 2025, periodo em que foram abertos 1.265
postos de trabalho, o resultado de 2026 aponta uma retragcao de 27,6% na
geracao de novas vagas.

Setores e municipios em destaque

O principal motor da criacao de postos formais na industria estadual foi o
segmento sucroalcooleiro:

« Atividade lider: Fabricacdo de Acucar em Bruto (+299 vagas)

« Municipios destaque: Igarassu, Ipojuca e Lagoa de Itaenga

SENAI !
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Figura 3 - Saldo de empregos na Industria Geral (x1000) - Pernambuco
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Fonte: Novo CAGED. Elaboragéo: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Indicadores do setor real

Producao Industrial

A producgao industrial brasileira registrou queda de 1,8% em junho de
2026 na comparagao com maio (com ajuste sazonal), segundo dados do IBGE.
O resultado veio pior do que as projecoes do mercado, que esperavam um
recuo mais brando, entre 0,6% e 0,8%.

Principais numeros da industria em junho

A retracdo de junho marca o segundo més consecutivo de queda na
atividade industrial do pais. Confira os principais indicadores:

o Variacao mensal (junho vs. maio): -1,8% (com ajuste sazonal).
o Variacao anual (junho 2026 vs. junho 2025): +1,7%.

« Abrangéncia: Recuo em 16 dos 25 ramos industriais pesquisados.
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Desempenho por categoria econémica

Todas as quatro grandes categorias da industria registraram resultado
negativo no més:

« Bens de consumo semi e nao duraveis: -4,1%
o Bens de consumo duraveis: -3,2%
« Bens de capital: -1,1%

e Bensintermediarios: -1,1%

Figura 4 - Variacao mensal da Producao Fisica Industrial (%) (com ajuste
sazonal) - Brasil
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Fonte: PIM-PF, IBGE. Elaboragédo: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Como ficou a producao industrial em Pernambuco?

A producao industrial de Pernambuco apresentou recuo no més de junho,
mas com crescimento no acumulado do ano (+10,9%), ritmo superior a média
do Brasil (+1,5%).
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Destaques da Industria Pernambucana em junho

» Retragao mensal: A industria no estado registrou queda de -5,2% na
comparagao com o mesmo més do ano anterior (junho/2025).

e Apesar do resultado mensal mais fraco, o desempenho acumulado nos
seis primeiros meses de 2026 coloca Pernambuco em posicao de
destaque frente ao indicador nacional.

O que impulsionou e o que pressionou a industria de Pernambuco?

A anadlise por atividades industriais revela divergéncias entre os setores
do estado:

Maiores altas:

o Outros Equipamentos de Transporte: Cresceu +60,9% em relacao a
junho de 2025, além de acumular alta de 25,2% no ano.

e Produtos quimicos: Teve um salto de +49,4% no més e acumula alta de
16,5% em 2026.

e Produtos de minerais nao metalicos: Avancou +16,0% no comparativo
anual.

Principais quedas no estado:

« Derivados de Petroleo e Biocombustiveis: Registrou a maior retracao
mensal no estado (-32,7%).

o Metalurgia: Recuou -13,1% na comparacado mensal.

« Bebidas: Apresentou queda de -6,5% em junho.
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Figura 5 - Variagao mensal da Producao Fisica Industrial (%) (com ajuste
sazonal) - Pernambuco

-6
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Fonte: PIM-PF, IBGE. Elaboragdo: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Tabela 1 - Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF): Brasil e Pernambuco por
atividades selecionadas — junho de 2026
Variagao Variagao Variagao

Secoes e atividades industriais més/mesmomésdo acumulada no ano acumulada em 12

(CNAE 2.0) ano anterior (%) (%) meses (%)
Brasil Pernambuco Brasil Pernambuco Brasil Pernambuco

Industria geral 1,7 -5,2 1,5 10,9 0,7 6,4

Industrias de transformacao 1,0 -5,2 0,4 10,9 -0,5 6,4

ngrlcaf;z?o de produtos 0.4 49 1.0 0.3 2.4 0.7

alimenticios

Fabricagao de bebidas 3 -6,5 1,5 0,5 il -1,7

Fabricacao de celulose, papel e 18 10.2 22 3.9 02 21

produtos de papel

Fabricagao de coque, de

produtos derivados do petroleo 0,5 -32,7 4,3 52,9 -2,1 29,8

e de biocombustiveis

Fabricagap SR e 38 49,4 2,5 16,5 2,1 75

quimicos

Fabricacao de produ.tos o!e . 05 15 11 75 10 1.9

borracha e de material plastico
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Fabricagao de produtos de 3,7 16,0 0,1 12 0,6 1,8
minerais nao metalicos
Metalurgia 4,4 -13,1 0,4 11,5 -0,3 5,5
Fabricacao de produtos de
metal, exceto maquinas e -0,7 8.1 -3,5 -9.1 -4,8 -12,5
equipamentos
Fabricacao de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos
Fabricacao de veiculos
automotores, reboques e 16,5 6,9 53 0,4 0,2 2,5
carrocerias
Fabricacao de outros
equipamentos de transporte, -11,9 60,9 -3,5 25,2 -0,6 -10,1
exceto veiculos automotores
Fonte: PIM-PF, IBGE. Elaborado por Observatoério da Industria — SENAI-PE.

7,6 41 -0,1 6,5 -2,3 4,2

Por que a producao industrial recuou?

Uma combinagao de fatores, setoriais e macroeconémicos para
explicar o desempenho do setor:

1. Juros altos e desaceleracao da demanda

A taxa Selic em patamar elevado continua encarecendo o crédito e
reduzindo o poder de compra das familias. A alta inadimpléncia e menos
consumo freiam a demanda por produtos industriais, afetando sobretudo as
categorias de bens duraveis e nao duraveis.

2. Ajuste técnico e normalizacao de estoques

Apods um inicio de ano com ritmo acelerado de producao, a retragao de
junho também é interpretada como um ajuste natural do setor para equilibrar
os niveis de estoque e a producao.

SENAI ”
D




<=== Observatério

Indice de Precos ao Produtor (IPP)

Em junho de 2026, o indice de Precos ao Produtor (IPP) registrou uma
queda de 0,77% em comparac¢ao a maio. Apesar do recuo mensal, o indicador
acumula alta de 3,99% no ano e avanco de 2,51% nos ultimos 12 meses.

O que causou a queda no IPP?

A retracdo mensal da inflagdo "na porta da fabrica" foi impulsionada
principalmente por trés setores:

« Industrias extrativas: queda de -11,85% (maior impacto negativo do
més).

e Produtos quimicos: recuo de -2,74%.

o Refino de petroleo e biocombustiveis: reducao de -2,30%.

Figura 6 - IPP - Variagao més/més imediatamente anterior (%)
e Industrias de Transformacao

\
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—8—|ndustria Geral Industrias de Transformacgao

Fonte: IPP, IBGE. Elaboragao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.
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Fatores geopoliticos e de mercado contribuiram para a variacao dos
precos:

« Petréleo e geopolitica: a melhora do fluxo do transporte maritimo pelo
Estreito de Ormuz, no Oriente Médio, reduziu a cotacdo do petrdleo,
impactando diretamente o setor extrativo e de refino, apesar do fluxo
ainda estar abaixo da normalidade.

« Alimentos (comportamento misto):

o Carne bovina: precos em queda devido a menor demanda
externa.

o Oleo de soja: precos em alta impulsionados pelo cambio e pela
demanda global.

Tabela 2 - indice de Precos ao Produtor (IPP): Industria Geral, de
Transformacao e atividades - junho de 2026
Variacao

Variagao Variagao

Industria geral, industrias extrativas e industrias més/més acumulada més/mesmo
de transformacao e atividades (CNAE 2.0) imediatamente o més do ano
. 7o no ano (%) N,
anterior (%) anterior (%)
Industria geral -0,77 3,99 2,51
Industrias extrativas -11,85 2,05 2,64
Industrias de transformacao -0,22 4,08 2,51
Fabricagcao de produtos alimenticios 0,1 0,42 -4,44
Fabricacao de bebidas 0,25 1,74 3,86
Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel 0,78 2,93 0,13
Fabricacao de coque, de produtos derivados do
) . . -2,3 5,78 5,5
petroleo e de biocombustiveis
Fabricagcao de outros produtos quimicos -2,74 17,05 8,88
Fa’t)rlf:agao de produtos de borracha e de material 0 15.07 15.22
plastico
Fabricacao de produtos de minerais ndo metalicos -1,45 3,57 6,12
Metalurgia 0,29 4,13 5,81
Fabrlcac;ao de produtos de metal, exceto maquinas e 011 3.52 318
equipamentos
Fa'brl.cagao de maquinas, aparelhos e materiais 0.77 3.51 6.67
elétricos
Fabricacao de veiculos automotores, reboques e 0.24 0,21 155

carroceyj
— SENAi 3
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Fabricagao de outros equipamentos de transporte,

exceto veiculos automotores
Fonte: indice de Precos ao Produtor (IPP), IBGE. Elaboracdo: Observatorio da Industria do

SENAI-PE.

1,97 -0,86 0,24

Balanca Comercial

A balanca comercial brasileira registrou um superavit de US$ 7,0 bilhdes
em julho de 2026.

« Exportacgdes: US$ 34,1 bilhdes
« Importagoes: US$ 27,0 bilhdes

Com isso, o saldo do més ficou 1% acima do registrado em julho de 2025.

Figura 7 — Balangca comercial — Exportacao, e (em US$
bilhoes) - Brasil

42,0 35,9 34.1
32,1 ,
27,0
12,0
_3,0 r T T T T T T
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—e—Exportacdo Importacao Saldo

Fonte: Comex Stat. Elaboragao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.
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O que explica o resultado de julho?

As exportagdes apresentaram um crescimento de 6,2%, alavancadas
principalmente pelas vendas de commodities agricolas e energéticas:

e Petrdleo bruto: aumento de US$ 958 milhdes
« Soja: ganho de US$ 872 milhdes

« Querosenes de aviacao: avanco de 149%

Importacdes crescem em ritmo mais acelerado

Por outro lado, as importagdes subiram 7,6%, superando o ritmo de alta das
exportacoes. Os principais produtos comprados pelo Brasil foram:

1. Combustiveis
2. Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

3. Plasticos

A balangca comercial pernambucana registrou saldo negativo no més de
julho, impulsionada pelo recuo nas exportagdes e pelo crescimento das
importagoes.

o Exportagoes: US$ 131,2 milhdes

o Importacoes: US$ 681,6 milhdes
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Figura 8 — Balan¢a comercial — Exportacao, e (em US$
milhdes) - Pernambuco
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Fonte: Comex Stat. Elaboracao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Queda nas exportacoes

As exportacdes do estado apresentaram uma queda de 58,6% em
comparagao com julho de 2025. O recuo foi motivado principalmente pela
queda nas exportacdes de:

« Veiculos automotores: reducdo de US$ 111 milhdes nas vendas.

« Produtos quimicos basicos: queda de US$ 8,8 milhoes.

Importagoes avancam 17,3%

Em contrapartida, as importacdes Pernambucanas mantiveram ritmo de
crescimento e cresceram 17,3%.

Os produtos mais importados foram:
1. Produtos petroliferos refinados
2. Produtos farmacéuticos

3. Plasticos e borracha sintética em formas primarias
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Indicadores monetarios de inflacao
Inflagcao

O IPCA de julho de 2026 foi de 0,07%, registrando o menor resultado
para o més nos ultimos quatro anos e uma desaceleracdo em relagdo aos
0,16% apurados em junho. Com esse resultado, a inflagdo acumulada em 12
meses € de 4,44%.

O que influenciou o resultado do IPCA em julho?

A inflagdo de julho apresentou uma composi¢ao mista: de um lado, a alta
nas contas de luz e servicos pressionou os precos, do outro, houve queda no
preco dos alimentos.

Alta de destaque

e Habitacgao (+0,99%): Foi o grupo de maior impacto no més. O principal
vildo foi a energia elétrica residencial, que subiu 3,09% devido a
reajustes e bandeiras tarifarias.

Queda de destaque (Deflagao)

o Alimentacao e Bebidas (-0,67%): Maior queda entre os grupos,
influenciado pela safra favoravel de hortifrutis:

o Pepino: -33,42%
o Tomate: -29,09%

o Batata-inglesa: -19,59%

Analise do mercado: o que esperar da inflagao?

O resultado do IPCA em julho veio ligeiramente acima de algumas
projecdes do mercado, mas confirmou a trajetoria de desaceleracao pelo
quarto més consecutivo.
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Tabela 3 - IPCA por grupo - Brasil e Pernambuco - julho/2026
Variagcao acumulada Variagao acumulada
no ano (%) em 12 meses (%)

Variagao mensal (%)

Geral e grupo

Brasil \ Recife (PE) \ Brasil Recife (PE) Brasil Recife (PE)
indice geral 0,07 0,09 3,44 4 4,44 4,99
Alimentacao e bebidas -0,67 -0,49 3,86 3,91 3,4 413
Habitagao 0,99 0,2 3,94 3,46 5,93 3,63
Artigos de residéncia 0,07 0,42 1,88 1,52 0,67 1,59
Vestuario -0,66 -0,49 1,01 2,51 3,87 7,82
Transportes 0,05 0,35 2,81 4,67 3,64 5,87
Saude e cuidados pessoais 0,4 0,63 4,49 5,54 6,16 6,7
Despesas pessoais 0,22 0,21 2,64 3,62 5,22 59
Educacao -0,03 0,08 5,26 4,04 6,27 4,47
Comunicagao 0,04 0,08 2,21 2,54 1,96 2,05

Fonte: IPCA, IBGE. Elaboragao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Qual foi o comportamento do IPCA em Pernambuco?

Na Regiao Metropolitana do Recife (Pernambuco), o IPCA registrou leve
alta de 0,09% em julho de 2026. O resultado foi influenciado pela deflacao
nos grupos de Alimentacao e Bebidas e Vestuario.

Destaques da deflacao em Pernambuco

Assim como no cenario nacional, o custo de vida dos pernambucanos foi
beneficiado pela queda no preco dos hortifrutis:

« Alimentacao e Bebidas (-0,49%): Principal grupo responsavel por
segurar a inflagado local, impulsionado pela queda no preco de itens
basicos:

o Tomate: -34,82%
o Batata-inglesa: -23,13%

o Melao: -16,21%

SENAI 2
D




<= Observatoério
\.__&@

o Vestuario (-0,49%): Também registrou recuo de 0,49%, contribuindo
para conter o avanc¢o do indice no més.

Tabela 4 - Indicadores de inflacao (%)

Indicador julho/26 Acumulado
julho/25 julho/26 12 meses
0,07 3,26 3,44

IPCA - Pernambuco 0,09 3,35 4,00 4,99
INPC - Brasil 0,23 3,30 3,50 4,10
INPC - Pernambuco 0,24 3,33 412 4,88
IGP-DI - Brasil -0,86 -1,82 2,12 2,77
IGP-M - Brasil -1,16 -1,70 2,08 2,76
IPA-DI - Brasil -1,31 1,91 1,46 1,91
IPA-M - Brasil -1,74 1,97 1,38 1,86
INCC-DI - Brasil 0,61 4,39 4,91 6,44
INCC-M - Brasil 0,62 4,40 4,70 6,40

Fonte: IBGE, SINDUSCONPR e Brasil Indicadores. Elaboragao: Observatorio da Industria do

SENAI-PE.

Selic — Taxa de juros

Entenda os motivos que levaram o Copom (Comité de Politica Monetaria)
a ajustar a taxa basica de juros na reuniao de agosto.

Panorama internacional: incertezas globais

De acordo com o comité, o ambiente externo exige cautela de mercados
emergentes como o Brasil. Entre os principais fatores de atencao estao:

« Conflitos geopoliticos no Oriente Médio.

o Duvidas sobre a politica monetaria em economias avangadas (EUA e
Europa).
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« Alta volatilidade nos precos de ativos e commodities.

Figura 9 — Taxa Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Panorama nacional

e Mercado de trabalho: Segue aquecido, mantendo baixas taxas de
desemprego.

« Inflacao: Apresenta tendéncia de queda, mas permanece acima da meta
do Banco Central.

A inflagdo acumulada e as proje¢des futuras continuam sendo a principal
preocupacao do Banco Central:

« Inflagao (IPCA): Teve desaceleragcdo, mas continua acima do teto da
meta.

« Nucleo da inflagao: Descontando itens volateis (como alimentos e
energia), desacelerou para um nivel ligeiramente abaixo do teto.
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A ata do COPOM reforca que as politicas fiscais (gastos do governo) e
monetaria (juros) precisam atuar em harmonia.

Medidas Governamentais

Resolugcao do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE),
aprovada em 30 de julho de 2026, traz uma mudanc¢a na venda do gas natural
da Unido. Antes comercializado quase exclusivamente pela Petrobras no
mercado cativo, o insumo agora serad vendido diretamente pela Pré-Sal
Petrdéleo S.A. (PPSA) no mercado livre por meio de leiloes.

Impactos na industria

A estimativa do Ministério de Minas e Energia (MME) aponta para uma
reducao de custos: o preco do gas da pode cair de US$ 12/MMBtu (vendido pela
Petrobras) para cerca de US$ 5/MMBtu, gerando uma queda superior a 50%.

Por que a mudanca pode ser boa para a industria?

O Brasil historicamente sofre com um dos custos de gas natural industrial
mais altos do mundo, o que reduz a competitividade da industria nacional. A
iniciativa busca aumentar a oferta, reduzir a intermediacao e baratear o custo de
producao.
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indice de Atividade Econémica — IBC-Br

Figura 10 - indice de atividade econémica (IBC-Br) - com ajuste sazonal
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragcao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.

Arrecadacao do ICMS

Tabela 5 - Arrecadacao do ICMS por setor industrial de Pernambuco (R$
milhées) - julho/2026

Variagdo Acumulado Acumulado LR

Setor da Industria julho/25 julho/26 anual (%) 2025 2026 acumulaoda
anual %

Eletricidade e Gas 171,9 193,8 12,7% 1.282,7 1.380,7 7,6%
Industrias Extrativas 5,0 5,3 7,2% 58,6 37,2 -36,6%
Ingugreds. 5915 | 6184 4,5% 4.186,2 41709 -0,4%
Transformacao
Utilidades Publicas 1,6 1,5 -4,8% 10,3 10,2 -1,1%

770,0 8191  6,4% 5.537,8 5.599,0 |

*Utilidades Publicas: Agua, Esgoto, Atividades de gestdo de residuos e Descontaminac&o
Fonte: SEFAZ-PE. Elaboracao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.
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Tabela 6 - Arrecadacao do ICMS por Regiao de Desenvolvimento
Pernambuco (R$ milhdes) - julho/2026

Regiao de

Variagdo Acumulado Acumulado

Variacao

Desenvolvimento julho/25 | julho/26 anual (%) 2025 2026 ac:at:::\:llao/oda
Agreste Central 103,6 108,4 4,6% 71,2 743,5 4,5%
Agreste Meridional 25,5 28,7 12,9% 175,9 196,1 11,5%
Agreste Setentrional 33,4 36,9 10,3% 221,9 239,0 7.7%
Mata Norte 19,8 21,9 10,5% 150,2 150,8 0,3%
Mata Sul 52,8 58,8 1,4% 397,6 402,8 1,3%
Regidao
Metropolitana do 1.443,0 | 1.451,8 0,6% 10.273,0 10.102,9 -1,7%
Recife
Sertao Central 51 9,9 95,0% 37,9 57,7 52,1%
Sertado de Itaparica 11,5 12,1 5,2% 62,8 68,5 91%
Sertdo do Araripe 1,7 10,4 -11,2% 75,2 70,7 -6,1%
Sertao do Moxoto 7,6 8,4 9,9% 56,1 60,5 7.8%
Sertdo do Pajeu 14,8 16,6 12,3% 109,3 12,4 2,8%
Sertao do Sao 575 | 559 | -27% 370,0 3881 4.9%
Francisco
Fora de Regiao* 4472 826,3 84,8% 3.193,4 4.427,5 38,6%

Total do ICMS

2.233,5 | 2.6461 18,5% 15.834,6 17.020,3
arrecadado

*Uma vez que o Distrito de Fernando de Noronha ndo esta inserido nas Regides de
Desenvolvimento do IBGE sua arrecadacao esta somada neste item.
Fonte: SEFAZ-PE. Elaboragao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.
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Emplacamentos

Figura 11 - Emplacamentos de veiculos produzidos em Pernambuco
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Fonte: FENABRAVE. Elaboracao: Observatorio da Industria do SENAI-PE.
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